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میانگینازکمترکهاستشدهپیش‌بینیدرصد۳.۳سطحدر۲۰۲۶و۲۰۲۵سال‌هایبرایجهانیاقتصادیرشد
گزارشبهنسبتتغییربدونتقریبا ‌۲۰۲۵سالبرایرشدپیش‌بینی.استدرصد۳.۷بابرابر(۲۰۱۹-۲۰۰۰)تاریخی

رشددرافزایشیبازبینیدلیلبهعمدتا ‌کهاست،ماندهباقی۲۰۲۴اکتبردرWEOجهاناقتصادیچشم‌انداز
تورم.استکردهجبرانرابزرگاقتصادهایسایردررشدپیش‌بینیکاهشکهاستبودهمتحدهایالاتاقتصادی
اقتصادهایدرویابدکاهشدرصد۳.۵به۲۰۲۶سالدرودرصد۴.۲به۲۰۲۵سالدرمی‌رودانتظارنیزجهانی

درمیان‌مدتریسک‌های.بازگرددهدفسطحبهتوسعهحالدراقتصادهایونوظهوربازارهایاززودترپیشرفته
یرتأثتحتکوتاه‌مدتچشم‌اندازکهحالیدردارند،تمایلکاهشسمتبهبیشترپایهسناریویبامقایسه

کوتاه‌مدتدررامتحدهایالاتقویرشدمی‌توانندصعودیریسک‌هایسو،یکاز.داردقرارمتناقضریسک‌های
وجودسیاست‌گذاری‌هادراطمینانعدمدلیلبههمچناننزولیریسک‌هایکشورها،سایردراماکنند،تقویت
رایتسهیلپولیسیاست‌هایسمتبهچرخشمی‌تواندتورمکاهشرونددرسیاست‌هاازناشیاختلالات.دارد

تمرکززممستلریسک‌هااینمدیریت.داشتخواهداقتصادیثباتومالیپایداریبرایپیامدهاییکهکند،متوقف
ومالی،منابعبازسازیاقتصادی،واقعیفعالیت‌هایحفظوتورمکنترلمیانتوازنایجادبرسیاست‌گذاراندقیق
‌هایهمکاریوقوانینافزایشهمچنینوگسترده‌ترساختاریاصلاحاتطریقازمیان‌مدترشدچشم‌اندازتقویت

.استچندجانبه
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ه‌طوربکشورهامیاندرثباتاینمیزانهرچند،می‌کندحرکتباثباتنسبتا ‌مسیریدرهمچنانجهانیاقتصاد
پیش‌بینی‌هایازکمتراندکیداخلیناخالصتولیدرشد،۲۰۲۴سالسومسه‌ماههدر.استمتفاوتقابل‌توجهی

ازبرخیضعیفعملکرددلیلبهعمدتا ‌کاهشاین.بود۲۰۲۴اکتبردرجهاناقتصادیچشم‌اندازگزارشدرارائه‌شده
ازکمترکهرسیدهسالانهمقیاسدردرصد۴.۷بهاقتصادیرشدچین،در.دادرخاروپاییوآسیاییاقتصادهای

مااکاست،کاهشاینازنسبیبه‌طورخالصصادراتبخشدرانتظارازسریع‌تررشدهرچند.استبودهانتظارات
راهسربرجدیمانعی،مصرف‌کنندگاناعتمادکاهشواملاکبازارتثبیتدرتأخیرازناشیداخلی،مصرفشدیدافت
.شدکشورایناقتصادیرشد

یت‌هایفعالشدیدافتدلیلبهعمدتا ‌امراینکهیافتکاهشپیش‌بینی‌هاازبیشاقتصادیرشدنیزهنددر
شورهایکسایربهنسبتآلمانوداشتهقراررکودوضعیتدرهمچناناقتصادیورو،منطقهدر.استبودهصنعتی

علی‌رغمکالا،صادراتوتولیدبخشدرمستمرضعف.استدادهنشانخودازضعیف‌تریعملکردمنطقهاین
ژاپندر.استمنطقهایندراقتصادیمطلوبرشدازمانعهمچنانواقعی،درآمدبهبودازناشیمصرفافزایش

.کردتجربهرااندکیکاهشداخلیناخالصتولیدتأمین،زنجیرهدرموقتیاختلالاتدلیلبهنیز،

نرخباسومسه‌ماههدرکشورایناقتصادودادادامهخودقدرتمندرشدروندبههمچنانمتحدهایالاتمقابل،در
ازکهودبداخلیمصرفقدرتافزایشمرهونعمدتا ‌چشمگیر،رشداین.یافتگسترشسالانهمقیاسدردرصد۲.۷

امهادهمچنانتورمکاهشروندجهانی،سطحدر.می‌گرفتنشأتمصرف‌کنندگانبالایاعتمادوکاربازارپویایی
.تاسشدهنمایاندیگربرخیدربالاتورمماندگاریوکشورهابرخیدررونداینشدنکندازنشانه‌هاییامادارد،
.استماندهباقیدرصد۲ازبالاتراندکیجهانیسطحدرهسته‌ایتورممیانگیننرخاخیر،ماه‌هایطی

عادیحالتبهتدریجبهکاربازارهایومی‌دهدنشانراکاهشیروندیدستمزدهااسمیرشد،هم‌زمان
حتییا۱۹-کوویدهمه‌گیریازپیشمیانگین‌هایسطحبهاساسیکالاهایبخشدرتورمنرخهرچند.بازمی‌گردند

تایالادربه‌ویژهبزرگ،اقتصادهایازبسیاریدرهمچنانخدماتبخشدرتورمامااست،بازگشتهآنازپایین‌تر
ووظهورناقتصادهایازبرخیدراین،برعلاوه.استماندهباقیگذشتهمیانگین‌هایازبالاتریورو،منطقهومتحده

رد.پابرجاستهمچنانمنحصر‌به‌فردوخاصعواملدلیلبهبالاتورملاتین،آمریکایواروپادرتوسعهحالدر
کاهشیرمسدربیشتریاحتیاطبامرکزیبانک‌هایاست،ماندهباقیانتظارحدازسرسختانه‌ترتورمکهکشورهایی

اناتنوسوکاربازارتحولاتبه‌ویژهاقتصادی،شاخص‌هایدقیقپایشضمننهادهااین.برمی‌دارندگامبهرهنرخ
هرهبنرخافزایشبهحتیمرکزیبانک‌هایازبرخیمیان،ایندر.می‌کنندتعدیلراخودپولیسیاست‌هایارز،نرخ
.استمختلفکشورهایمیانپولیسیاست‌هایدرقابل‌توجهتفاوت‌هاینشان‌دهندهامراینکه،آورده‌اندروی
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جهانیاقتصادیروندهای.۱

ندروبرتوجهیقابلبه‌طورکهگرفتهقرارمختلفعواملازمجموعه‌ایتاثیرتحتاخیرسال‌هایدرجهانیاقتصاد
‌هایبحرانوکشورها،ازبسیاریدرتورمنرخافزایشجهانی،اقتصادیبحران‌های.گذاشته‌انداثرآنتوسعهورشد
شیوع،همچنین.کرده‌اندمحدودرااقتصادیرشدکههستندعواملیجملهازژئوپولیتیکیتحولاتازناشیانرژی

اینبا.استگذاشتهبرجایاقتصادیمختلفبخش‌هایبرماندگاریاثراتپساپاندمیبحران‌هایو۱۹-کوویدپاندمی
رشدبرایجدیدیفرصت‌هایتوسعه،حالدرونوظهورکشورهایدربه‌ویژهجهان،مناطقازبرخیدرحال،

و‌هازیرساختتوسعهطبیعی،منابعازبهره‌گیریباتاهستندتلاشدرکشورهااین.استشدهایجاداقتصادی
.درآورندحرکتبهراخوداقتصادیرشدموتورخارجی،سرمایه‌گذاری‌هایجذب

روپیشتهدیداتوموجودچالش‌های.۲

انمی‌توچالش‌هااینجملهاز.شودتوجهآنهابهبایدکهداردوجودجهانیاقتصادیرشدبرایمتعددیچالش‌های
وبالاتورم.کرداشارهزیست‌محیطیبحران‌هایو،ژئوپولیتیکیبحران‌هایانرژی،بحرانتورم،نرخافزایشبه

رد.شوندمنجرکالاهاتأمینزنجیرهدرمشکلاتومردمخریدقدرتکاهشبهمی‌توانندانرژیقیمتنوسانات
‌گذاریسرمایهوتولید،مصرف،جملهازاقتصادی،مختلفبخش‌هایبرمنفیاثراتمی‌توانندعواملایننتیجه،
الحدرکشورهایدربه‌ویژهمختلف،کشورهایدراجتماعیواقتصادینابرابری‌هایاین،برعلاوه.باشندداشته
ویژه‌ایرتدابیبایدمختلفکشورهایشرایط،ایندر.می‌شوداجتماعیواقتصادیفشارهایافزایشموجبتوسعه،

.بگیرندنظردراقتصادیرشدبرآنتأثیراتکاهشوبحران‌هااینبامقابلهبرای

بحران‌هابهپاسخواقتصادیسیاست‌های.۳

ارمؤثرمالیوپولیسیاست‌هایازمجموعه‌ایبایدکشورهااقتصادی،رشدتقویتوبحران‌هابامقابلهبرای
تورمزایشافازهمبتوانندکهکنندتنظیمبه‌گونه‌ایراپولیسیاست‌هایبایدمرکزیبانک‌های.کنندپیاده‌سازی
سویازحمایتیمالیسیاست‌هایاتخاذراستا،همیندر.نمایندپیشگیریاقتصادیرکودازهموکنندجلوگیری
وهعلا.شودکسب‌وکارهاوخانوارهابرمالیفشارهایکاهشواقتصادیرشدتقویتموجبمی‌تواندنیزدولت‌ها

اتاصلاحاین.استضرورینیزاقتصادیمختلفبخش‌هایدرساختاریاصلاحاتمالی،وپولیسیاست‌هایبر
رتقایابهبه‌ویژهبایدکشورها.کنندکمکبازارهاکاراییبهبودوبیکاری،کاهش،بهره‌وریتقویتبهمی‌توانند
تهداشبیشتریتاب‌آوریجهانیبحران‌هایبرابردربتوانندتاکنندتوجهزیرساخت‌هاوفناوری،پرورش،وآموزش
.باشند

تجارت‌جهانی
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اقتصادیتأثیراتومنطقه‌بندی.۴

روبه‌روخودخاصفرصت‌هایوچالش‌هابامنطقههرواستمتفاوتجهانمختلفمناطقدراقتصادیشرایط
.می‌شودپرداختهمختلفمنطقهچندیندراقتصادیوضعیتبررسیبهبخش،ایندر.است

ر،کشوایندر.استروبه‌روبالاتورموبهرهنرخافزایشهمچونچالش‌هاییباحاضرحالدرمتحدهایالات:آمریکا
مراقبدبایدولت‌هاحال،اینبا.استتأثیرگذاربسیارپولیومالیسیاست‌هایاقتصادی،رکوددوره‌هایدربه‌ویژه
الدیجیتونوآورانهبخش‌هایتقویتراستا،ایندر.باشنداقتصادبرآنتأثیراتودولتیبدهی‌هایافزایش
.کندعملآمریکابرایپایداررشدعاملیکعنوانبهمی‌تواند

کاربازارومالیبخش‌هایدرساختاریمشکلاتبااروپاجنوبدربه‌ویژهاروپاییکشورهای:یورومنطقهواروپا
دریچالش‌هایبایورومنطقهعضوکشورهایازبسیاریتاشدهباعثمنطقهایندرمالیبحران‌های.هستندمواجه
ایجادویاقتصادسیستم‌هایتقویتبهمی‌تواندمناطقایندرساختاریاصلاحات.شوندمواجهرشدومالیتوازن
.کندکمکرشدبرایبهترشرایط

ایفاجهانومنطقهاقتصادیرشددرکلیدینقشیهمچنانآسیا،اقتصادبزرگ‌ترینبه‌عنوانچین:چینوآسیا
فشارتتحراکشورایناقتصادیرشدمی‌تواندتقاضاکاهشوداخلیسیاست‌هایدرتغییراتحال،اینبا.می‌کند

جذبوطبیعیمنابعازاستفادهبه‌دنبالنیزشرقیجنوبوجنوبیآسیایکشورهایچین،کناردر.دهدقرار
.هستندخوداقتصادیتوسعهبرایخارجیسرمایه‌گذاری‌های

جهانیایبازارهدرشدیدنوساناتواقتصادیمشکلاتبامناطقاینکشورهایازبسیاری:لاتینآمریکایوآفریقا
صادیاقترشدبهمی‌تواندتولیدوکشاورزی،انرژی،بخش‌هایدرسرمایه‌گذاریافزایشحال،اینبا.هستندروبه‌رو
.ی‌شودماحساسسلامتوآموزشکیفیتارتقایوزیرساخت‌هاتوسعهبهنیازراستا،ایندر.کندکمکمناطقاین

پیش‌بینی‌هاواقتصادیآینده.۵

میانگین‌هایازپایین‌ترهمچنان۲۰۲۶و۲۰۲۵سال‌هایدرجهانیاقتصادیرشدکهمی‌دهدنشانپیش‌بینی‌ها
یفرامنطقه‌ااقتصادیهمکاری‌هایونوآوری‌ها،توسعهساختاری،اصلاحاتبهکهکشورهایی.بودخواهدتاریخی
میان،ایندر.باشندداشتهپایداراقتصادیرشدوکنندعبوراحتمالیبحران‌هایازکهبودخواهندقادربپردازند،
سعهتوحالدرکشورهایبرایجدیدفرصت‌هاییمی‌تواندجهانیتجارتتقویتوبین‌المللیهمکاری‌هایتقویت
،هستندنوآورانهبخش‌هایتوسعهوخارجیسرمایه‌گذاری‌هایجذببه‌دنبالکهکشورهاییبه‌ویژه.کندفراهم

.باشندداشتهبالاتریاقتصادیرشدمی‌توانند

تجارت‌جهانی
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منطقه‌ایچالش‌هایواقتصادیرشدتقویتبرایسیاستیاولویت‌های.۶

:کنندتوجهمختلفیسیاست‌هایبهبایدکشورهااقتصادی،رشدتقویتبرای

تحریکیبرامالیسیاست‌هایازبایددولت‌هاوکنندکنترلراتورمبایدمرکزیبانک‌های:مالیوپولیسیاست‌های
.کننداستفادهرشد

لندمدتبرشدبهمی‌تواندنوآوریتقویتوبهداشتیوآموزشیسیستمکار،بازاردراصلاحات:ساختاریاصلاحات
.کندکمک

ازوکنندتوجهتجاریموانعکاهشوتجاریروابطبهبودبهبایدتوسعهحالدرکشورهای:جهانیتجارتتقویت
.کنندبهره‌برداریخارجیسرمایه‌گذاری‌های

بامقابلهبرایراخودخاصسیاست‌هایبایدتوسعهحالدروپیشرفتهکشورهای:منطقه‌ایچالش‌های
.کنندطراحیپایداررشدایجادواقتصادیچالش‌های

پیش‌بینی‌هاونتیجه‌گیری.۷

اینبهایدبکشورها.باشدتاریخیمیانگین‌هایازپایین‌ترجهانیاقتصادیرشدکهمی‌شودپیش‌بینیمجموع،در
:کنندتوجهنکات

ورهایکشدررشدبهمی‌توانندساختاریاصلاحاتومالیوپولیسیاست‌های:پیشرفتهکشورهایدرپایداررشد
.کنندکمکپیشرفته

نوساناتوبالاتورمهمچونچالش‌هاییباتوسعهحالدرکشورهای:توسعهحالدرکشورهایچالش‌های
.کنندتقویتراخارجیوداخلیسرمایه‌گذاریبایدوهستندروبه‌رواقتصادی

ریهمکا.استضروریبلندمدترشدبراینوآوریدرسرمایه‌گذاریوساختاریاصلاحات:نوآوریواصلاحاتاهمیت
.کندکمکپایداررشدبهمی‌تواندجهانیهمکاری‌هایوتجارتتقویت:بین‌المللی

تجارت‌جهانی
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درشبرتنهانهکههستندجهانیاقتصاددرتاثیرگذاروپیچیدهمسائلجملهازآنروندوپولیسیاست‌های
حلیلتبهمتن،ایندر.می‌گذارندتاثیراقتصادیکلیدیشاخص‌هایدیگروبیکاریتورم،بربلکهاقتصادی،

۲۰۲۷تا۲۰۲۴سالازموجودپیش‌بینی‌هایوآن‌هافعلیوضعیتگذشته،سال‌هایدرپولیسیاست‌های
.پرداختخواهیم

اخیرسال‌هایدرپولیسیاست‌های.۱

رانبح.گرفتندقراراقتصادیومالیبحران‌هایتأثیرتحتکشورهاازبسیاریدرپولیسیاست‌هایاخیر،دههدر
پولیسیاست‌هایبرکهبودندکلیدیوقایعجملهاز۱۹-کوویدپاندمیواروپادربدهیبحران،۲۰۰۸جهانیمالی
وبهرهرخنکاهششاملکهگرفتندکاربهراانبساطیسیاست‌هایسال‌هاایندرمرکزیبانک‌های.گذاشتندتأثیر
quantitative)دارایی‌هاخرید easing)تورمیابد،افزایشبازاردرنقدینگیتاداشتندهدفاقداماتاین.می‌شد
.یابدکاهشاقتصادیرکودوشودداشتهنگهپایین

۲۰۲۴درپولیسیاست‌هایروند.۲

توجهابژاپنواروپااتحادیهمتحده،ایالاتویژهبهپیشرفتهکشورهایازبسیاریدرمرکزیبانک‌های،۲۰۲۴سالدر
بحرانطیهکپولیانبساطگستردهدورانازبعد.بودندپولیسیاست‌هاینرمال‌سازیدنبالبهاقتصادیشرایطبه

به.کنندجلوگیریتورمافزایشازتاکردندبهرهنرخافزایشبهشروعمرکزیبانک‌هایازبسیاریشد،اجراکرونا
ردبی‌سابقه‌ایسطوحبهکهراتورمتاکردشروعرابهرهنرخافزایشروند۲۰۲۲ازمتحدهایالاترزروفدرالمثال،عنوان

.کندکنترلبود،رسیدهپاندمیازپسسال‌های

رخیبزیرا،کردندتعدیلراخودانقباضیسیاست‌هایتدریجبهمرکزیبانک‌هایسایرورزروفدرال،۲۰۲۴سالدراما
.یافتکاهششدههدف‌گذاریسطوحبهتورموشدندنزدیکتعادلحالتبهاقتصادها

پولیسیاست‌های
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۲۰۲۷تا۲۰۲۵سال‌هایبرایپیش‌بینی‌ها.۳

پولینرمال‌سازییاانقباضیسیاست‌هایادامه(الف

‌۲۰۲۵هایسالدرمرکزیبانک‌هایازبسیاریاحتمالا ‌اقتصادی،ثباتحفظبرایتلاشوتورمنزولیروندبهتوجهبا
یمرکزبانک‌هایکهمعناستبدیناین.دادخواهندادامهپولیسیاست‌هاینرمال‌سازیروندبههمچنان۲۰۲۷تا

استنممکرونداین.کنندجلوگیریتورممجددافزایشازتاکردخواهندحفظبالاتریسطوحدررابهرهنرخاحتمالا ‌
درهنوزتورمنرخکهنوظهوراقتصادهایدرخاص،طوربه.شوداجرامتفاوتیسرعتبامختلفکشورهایدر

.یافتخواهدادامهبیشتریشدتباانقباضیسیاست‌هایدارد،قراربالاتریسطوح

کشورهابرخیدربهرهنرخکاهشاحتمال(ب

اهشکاحتمالیابد،کاهششدتبهاقتصادیرشدوبگیردشکلکشورهابرخیدراقتصادیرکودکهصورتیدر
تحتتورمنرخکهکشورهاییدرویژهبهامراین.داردوجوداقتصادیرشدتحریکبرایمناطقبرخیدربهرهنرخ

.شودگرفتهنظردرسیاستیابزاریکعنوانبهاستممکناست،گرفتهقرارکنترل

پولیسیاست‌هایدرموجودچالش‌های(ج

.استجهانیبازارهایدرساختاریتغییراتآتی،سال‌هایدرپولیسیاست‌هایدرچالش‌هابزرگ‌ترینازیکی
ازجهانیمالیسیستمبهمربوطمسائلواجتماعینابرابری‌هایمنطقه‌ای،اقتصادیبحران‌هایاقلیمی،تغییرات
.شوندپولیتصمیم‌گیری‌هایشدنپیچیده‌ترباعثاستممکنکههستندعواملیجمله

بانک‌هایبرراجدیدیفشارهایاستممکنمختلف،کشورهایدردولتیبدهی‌هایتوجهقابلرشدهمچنین،
.کنندقراربربدهی‌هاکنترلواقتصادیرشدتحریکمیانتعادلیبایدسیاست‌گذارانراستا،ایندر.کندواردمرکزی

دیجیتالارزهایوپولدیجیتال‌سازی(د

پیشرفت‌هایبگذارد،تأثیرآتیسال‌هایدرپولیسیاست‌هایبراستممکنکهمهمروندهایازدیگریکی
آزمایشومطالعهبهکشورهاازبسیاریدرمرکزیبانک‌های.استمالینظامبهدیجیتالارزهایورودوفناوری
تاکنندکمکسیاست‌گذارانبهاستممکنارزهااین.پرداخته‌اند(CBDC)مرکزیبانکدیجیتالارزهای

م‌هایسیستامنیتحفظجملهازجدیدیچالش‌هایحالعیندراماکنند،اجرامؤثرتریطوربهراپولیسیاست‌های
.کردخواهندایجادراتروریسممالیتأمینوپولشوییبامقابلهومالی

پولیسیاست‌های
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۲۰۲۷تامنطقه‌ایوجهانیپولیسیاست‌هایچشم‌انداز.۴

:کردپیش‌بینیپولیسیاست‌هایبرایرااصلیروندچندینمی‌توان،۲۰۲۷تاسالهچندافقدر

تحرکپولیسیاست‌هاینرمال‌سازیسمتبههمچنانمرکزیبانک‌هایازبسیاری:بهرهنرخادامه‌دارنرمال‌سازی•
درهرهبنرخکهمی‌رودانتظاراقتصادی،شرایطبهبودوتورمکاهشباپیشرفته،کشورهایدرویژهبه.کردخواهند
.بماندباقیبالاتریسطوح

ولیپسیاست‌هایبرمی‌تواننداحتمالیسیاسیواقتصادیبحران‌هایواقلیمیتغییرات:جهانیچالش‌های•
.بگذارندتأثیر

‌هایسیاستودهندقرارفشارتحتراتورممی‌توانندتأمینزنجیرهدرمشکلاتوانرژیبحران‌هایمثال،عنوانبه
.کنندپیچیدهراپولی

برقیعمیتأثیراحتمالا ‌مالیسیستم‌هایبهبلاک‌چینفن‌آوری‌هایودیجیتالارزهایورود:دیجیتالتحولات•
تحولاینبامواجههبرایجدیدیسیاست‌هایاستممکنمرکزیبانک‌های.داشتخواهدپولیسیاست‌های

.کننداتخاذ

نتیجه‌گیری.۵

به.گرفتخواهدقرارخارجیوداخلیعواملازمجموعه‌ایتأثیرتحتاحتمالا ‌۲۰۲۷تاپولیسیاست‌هایمجموع،در
یمالبازارهایدرتغییراتواقتصادیرشدمدیریتتورم،کنترلهمچونچالش‌هاییبامرکزیبانک‌هایخاص،طور

ازینرمال‌سنشان‌دهندهکلیرونداماندارد،وجودکشورهربرایدقیقیپیش‌بینی‌هایاگرچه.بودخواهندروبه‌رو
.استاقتصادیثباتحفظبرایتلاشوبهرهنرختدریجی

پولیسیاست‌های
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تهداشکاهشیروند۲۰۲۶تاجهانیتورممیشودپیشبینیپولبین‌المللیصندوقگزارش‌هایآخریناساسبر
بهمیرودانتظار۲۰۲۵سالدرواستیافتهکاهش٪5.4به۲۰۲۳سالدر٪۶.۷ازجهانیتورم،۲۰۲۴سالدر.باشد
.استمشهودبیشترتوسعه‌یافتهکشورهایدرکاهشاین.رسدب۴.۳٪

تااستدادهامکاناروپا،مرکزیبانکوآمریکارزروفدرالمانندمرکزی،بانک‌هایبهتورمدرکاهشیرونداین
وجودبا.می‌گیردصورتتورمکنترلبرایمتوالیافزایش‌هایازپسکهاقدامیدهند؛کاهشرابهرهنرخ‌های
ماندهباقیقوینیزکاربازارودادهادامهخودرشدبهآمریکا،دربه‌ویژهاقتصادها،وام‌گیری،هزینه‌هایافزایش
.است

هداشتوجودموانعیتورمکاهشمسیردراستممکنکهمی‌دهدهشدارپولبین‌المللیصندوقحال،اینبا
افزایشنتیجهدرووارداتهزینه‌هایافزایشباعثمی‌توانندتجاریتنش‌هایوخدماتبالایقیمت‌های.باشد
.شوندتورم

به‌طورتورمواستبودهموفقیت‌آمیززیادیحدتاتورمباجهانیمبارزهکهاستکردهاعلامIMFمجموع،در
.تاسبودههمراهاقتصادیرشدبرمنفیتأثیرکمترینباتورمکاهشاین.استیافتهکاهشقابل‌توجهی
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.اشته‌انددقابل‌توجهینوساناتژئوپلیتیکیواقتصادیمختلفعواملتأثیرتحتاخیرسال‌هایدرجهانیبازارهای
نسبیبازگشتنشان‌دهندهکهیافتهافزایش2024دردلارتریلیون125.7به2019دردلارتریلیون93.3ازبازارارزش
65شدیدافتو2022دربازارارزشدرصدی20کاهشحال،اینبا.استدوره‌هابرخیدرسرمایه‌گذاراناعتماد
نشان‌دهنده(دلارمیلیارد108.3بهدلارمیلیارد204.1از)اولیهعرضه‌هایدرسرمایه‌گذاریجریاندردرصدی

درصدی55رشدحال،عیندر.استسخت‌گیرانهپولیسیاست‌هایوژئوپلیتیکیبحران‌هایبهبازارحساسیت
وخردسرمایه‌گذارانمشارکتافزایشنشان‌دهندهمعاملاتتعدادقابل‌توجهافزایشو2020درمعاملاتارزش
بوده،الیمبازارهایبهبیشتردسترسیوجدیدتکنولوژی‌هایورودتأثیرتحترونداین.استبازاردرنقدینگیرشد
.استکردهایجادنیزبیشترینوساناتحالعیندراما
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رایبحال،اینبا.بودخواهدتکنولوژی‌محوروپایدارترپروژه‌هایسمتبهاحتمالا ‌جهانیبازارهایآیندهچشم‌انداز
روریضمنسجمسیاست‌هایاتخاذوسرمایه‌گذاراناعتمادتقویت،کوتاه‌مدتریسک‌هایازعبوروپایداررشدحفظ
.می‌رسدنظربه
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بازارهای‌مالی‌جهان
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اقتصادی،نااطمینانی‌هایافزایشوCOVID-19شیوعدلیلبه،2020سالدر.استکردهتجربهراقابل‌توجهینوساناتطلااونسقیمت،2020سالاز
،2022سالدر.یافتکاهشدلار1,850تا1,750محدودهبهقیمتاقتصادی،شرایطبهبودبا،2021سالدر.رسیددلار2,070ازبیشبهطلاقیمت

.داشتنوساندلار2,050تا1,900محدودهدرقیمت،2023سالدر.برسددلار2,000حدودبهطلاقیمتشدباعثتورمافزایشوژئوپولیتیکیتنش‌های
این.رساندثبتبه۲۰۱۰سالازراخودسالانهعملکردبهتریندرصدی،۲۷حدودرشدباوشدمواجهقابل‌توجهیافزایشباطلاقیمت،۲۰۲۴سالدر

توسطبهرهنرخبیشترکاهشپیش‌بینیوژئوپلیتیکیتنش‌هایادامهبهتوجهبا.بودژئوپلیتیکیواقتصادیعواملازمجموعه‌ایبه‌دلیلافزایش
بهتاسممکنطلاقیمتکهمی‌کنندپیش‌بینیتحلیل‌گرانبرخی.بماندباقیبالاهمچنان۲۰۲۵سالدرطلابرایتقاضامی‌رودانتظارمرکزی،بانک‌های

.شودنزدیکاونسهردردلار۳۰۰۰مرز

بهنفتقیمتتقاضا،شدیدکاهشوCOVID-19شیوعبه‌دلیل،2020سالدر.استکردهتجربهراقابل‌توجهینوساناتبرنتنفتقیمت،2020سالاز
حدودبهنفتقیمتتقاضا،افزایشواقتصادیوضعیتبهبودبا،2021سالدر.کردسقوطبشکههردردلار20زیربهحتیورسیدخودسطحپایین‌ترین

.رسیدبشکههردردلار70
نوساناتبه‌دلیل،2023سالدر.یافتافزایشدلار100بالایبهبرنتقیمتنفت،عرضهازنگرانی‌هاافزایشواوکراینوروسیهجنگبروزبا،2022سالدر
راقابل‌توجهینوساناتبرنتخامنفتقیمت،۲۰۲۴سالدر.داشتنوساندلار90تا75محدودهدرنفتقیمتاقتصادی،رکودازنگرانی‌هاوبازار

کفبهقیمت‌هاژوئن،اوایلدرحال،اینبا.ماندباقیبشکههردردلار۸۵تا۸۳بینوبودثابتتقریبا ‌قیمت‌هاسال،اولنیمهدر.کردتجربه
سالدربرنتنفتقیمتکهمی‌دهدنشانپیش‌بینی‌ها.یافتافزایشدلار۸۹حدودبهژوئیهابتدایتاسپسورسیددلار۷۵بهنزدیکشش‌ماهه

دربه‌ویژهتقاضا،رشدکاهشونفتجهانیعرضهافزایشبه‌دلیلقیمتکاهشاین.برسدبشکههردردلار۷۳بهمتوسطبه‌طوراستممکن۲۰۲۵
.استچین،
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طلااونس–بازار‌جهانی‌

برنتنفت‌–بازار‌جهانی‌
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فلزات‌اساسی–بازار‌جهانی‌
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لومینیوم  2025-2020آ



-1.4%

8.8%

2.8%

-1.8%

-3.1%

3.3%

4.7%
3.8%

4.7%

3.3% 3.1%

2.00%

۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲ ۲۰۲۳ ۲۰۲۴ ۲۰۲۵ 2029

رشد‌اقتصادی‌ایران

‌اقتصاد‌ایران-۱-۲ چشم‌انداز

...
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ابهدف‌گذاریاینچندهر.استکردههدف‌گذاریرااقتصادیدرصدیهفترشدبهدستیابیجاریسالدردولت
یاقتصادرشدگزارشیدرپولبین‌المللیصندوقاماگرفتهصورت1402سالاولماهه6اقتصادیرشدبهاستناد
اماشدهآغاز2023سالازکهاقتصادیرشدسرعتکاهش.استکردهپیش‌بینیکاهشیرا2025سالبرایایران

درایرانبرایپیش‌بینی‌شدهاقتصادیرشد،IMFپیش‌بینیبراساسیافت؛خواهدادامهآتی‌هایسالتاهمچنان
.گرفتخواهدقرارمنطقهدوازدهمجایگاهدرومی‌رسددرصد3.1به2025سال
ودولتبودجهکسریسرمایه‌گذاری،عدمتحریم‌ها،ادامهدلیلبهکردهاعلامگزارشیدرنیزایرانبازرگانیاتاق

.می‌بردسربهتورمیرکوددرآیندهسالدرایراننفت،فروشکاهش



کهبلومنابعسازیآزادنفت،صادراتافزایشجملهازاقتصادیوسیاسیعواملدرهاییامیدواریبا۱۴0۲سال
اینهکشدآغازعربستانباتنشزداییوبریکسوشانگهایپیمان‌هایدرایرانعضویتکره،وعراقدرایرانشده

رشد،۱۴0۲سالدرشده،منتشرداخلیگزارشاتاساسبر.می‌دادکاهشحدیتاراتورمیانتظاراتعوامل
درخصوصیبخشمصرفرشد.برمی‌گشتنفتبخشبهآنازدرصدواحد۲/6وبوددرصد5/۱معادلاقتصادی

سالدردادهرخرویدادهاینتیجهدر.بوددرصد۴/5ناخالصثابتسرمایهتشکیلرشدودرصد5/9دورههمان
زیرجدولدرایرانآمارمرکزداده‌هایاساسبرایراناقتصادیکلانشاخص‌هایکلیوضعیتازخلاصه‌ایگذشته،

.استشدهارائه

139713981399140014011402شرح

جمعیت و 
اشتغال 

82.183.183.784.184.885.6میلیون نفر-جمعیت 

1210.79.69.28.27.6(درصد)نرخ بیکاری 

بخش 
واقعی 
اقتصاد

4.214.32.85.1-4.7-(درصد)رشد اقتصادی 

2.530.33.51.62.5-(درصد)اقتصاد بدون نفت 

26.934.836.440.24544.4(درصد)نرخ تورم کل کشور 

3945.54649.453.252(درصد)شاخص فلاکت 

تجارت 
خارجی

ه تغییرات ارزش دلاری صادرات گمرکی نسبت به دور
10.63.9-15.839-7.3-4.9-(درصد)مشابه سال قبل 

تغییرات ارزش دلاری واردات گمرکی نسبت به دوره 
11.836.316.713.1-20.72.1-(درصد)مشابه سال قبل 

42.135.832.632.747.844.3(درصد)درجه باز بودن اقتصاد 
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ازیکیکهمی‌دهدنشانرامصرفیخدماتوکالاهابهایشاخصقیمتافزایشمیزانکشور،هردرتورمنرخ
ولپحجمنقدینگی،همچنین.می‌شودمحسوبخانوارهاواقتصادیفعالانبرایاقتصادیمتغیرهایمهمترین

قدرتاشد،ببالانقدپولحجمچنانچهکهمعنیبدیندارد،تورم‌زاییقابلیتکهاستبانکیسیستمازخارجدرنقد
.می‌شودموجودشانارزشازبیشترخدماتیاکالاشدنگرانباعثورفتهبالاخرید
۲۹۳.۴عددبهکشورخانوار‌هایکنندهمصرفقیمتشاخص۱۴۰۳ماهدیدرایران،آمارمرکزگزارشاساسبر

دروافزایشدرصد۳۱.۸قبل،سالمشابهماهبهنسبتافزایش،درصد۲.۹قبل،ماهبهنسبتکهاسترسیده
.استداشتهافزایشدرصد۳۲.۰قبل،سالمشابهدورهبهنسبتجاریماهبهمنتهیماههدوازده

سال24طیفقطایراناقتصادسال،47طییعنی1403دیپایانتا1357سالازمرکزی،بانکداده‌هایاساسبر
اقتصادبرایویژه‌ایشرایطدرصد35بالایتورمینرخبااخیرسال‌هایدرواستکردهتجربهرادرصد20ازکمترتورم
دچارمتورابرفاجعه‌یبهمیتواندایراناقتصادپولی،متغیرهایدرستکنترلعدمصورتدرکهاستآمدهپیش
الی10بازهدرتورمنرخبهمربوطتواتربیشترینودرصد21.5بررسیموردسال46طیتورمنرخسادهمتوسط.شود

ایراناقتصاددرتورمنرخ(1403الی1399)1403دیبهمنتهیمتوالیسال5طی.استبودهسال20طیدرصد20
ایسال‌هطیایرانتورمنرخبالاترین.استداشتهدورهایندرراماندگاریمدتبیشترینوبودهدرصد35بالای

.یافتکاهشدرصد۲۳/۲به1375سالدرکهاستدرصد۴۹/۴بابرابرو1374سالبهمربوط1403الی1357
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بازار‌پول
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.استرسیدهریالمیلیاردهزار12,046بهکشورپولیپایه1403ماهآباندرمرکزیبانکگزارشآخرینبراساس
ریالمیلیاردهزار93,922عددبهنیزنقدینگی.می‌دهدنشانرا7.795عددنقدینگیفزایندهضریبهمچنین
منابعومصارفسمتازراپولیپایهودهندهتشکیلاجزایاساسبررانقدینگیروروبهنمودارهای.استرسیده
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میلیارد‌ریال-نقدینگی



.استشدهتشکیلانرژیبورسوکالابورسایران،فرابورستهران،بورسبازار۴ازایرانسرمایهبازار
درصد۹۹ازبیشهوارهفرابورسوبورسبازارارزش.می‌کندمشخصراسرمایهبازارارزشبورس۴اینارزشمجموع
ٔ هدمیتشکیلراسرمایهبازارارزش

حدودگذشتهسال۵طیسهامارزشکه.استبدهیاوراقوسهامشاملایرانسرمایهبازاردیگرنگاهیدر
.می‌شودشاملراسرمایهبازارارزشکلازدرصد۹۰
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بازار‌سرمایه‌ایران
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میلیارد‌ریال-ارزش‌بازار

بورس‌تهران فرابورس‌ایران بورس‌انرژی بورس‌کالا
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سهام اوراق‌بدهی



‌رشدهبا‌توجه‌به‌نمودارهای‌رسم‌ 3طای‌معااملاتبه‌حجم‌معاملات،‌نسبت‌ارزش‌1403ماهه‌ابتدایی‌سال‌10،‌در
‌رشد‌ملموسی‌داشته‌است‌و‌این‌روند‌ضمن‌کاهش‌حجم‌ معااملاتو‌تعاداد‌معااملاتارزش‌, معااملاتسال‌اخیر

‌تاا‌باه‌ ‌عدم‌رونق‌بازار ‌اینجاایبیانگر ‌در ،‌تعاداد‌معااملاتهمچناین‌باالا‌رفاتن‌ارزش‌. اسات1403ماهاه‌ساال‌10کاار
ایه،‌مشابه‌دوران‌طلایی‌بازار‌سرممی‌توانرا‌معاملاتبه‌تعداد‌معاملاتنسبت‌ارزش‌هم‌زمانو‌کاهش‌معاملات

‌دانست .دوره‌رونق‌بازار

‌اولیه‌و‌ثانویه‌سهام بازار
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676,413,945
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هزار‌سهم-حجم‌معاملات

هزار‌سهم-حجم‌معاملات‌ درصد‌رشد
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معاملاتتعداد‌
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میلیارد‌ریال-ارزش‌معاملات‌ درصد‌رشد



بورسایران،فرابورستهران،بورسبازار۴ارزشمجموعبهاداراوراقوبورسسازمانآماریگزارشاخریناساسبر
.استریالمیلیارد123,244,361به1403ماهدیپایاندرانرژیبورسوکالا

.استرسیده1403ماهدیپایاندرریالمیلیارد122,091,987بهایرانفرابورسوتهرانبورسبازارارزش
بازارسهم.می‌دهدتشکیلسهامبازاررا،سرمایهبازارارزشدرصد۹۰ازبیشهمواره1403ماهدیتا۱۳۹۶سالاز

.استبودهدرصد۱۰ازکمترهموارهبدهیاوراق
.می‌دهندنشانبدهیاوراقوسهامتفکیکبهراایرانفرابورسوتهرانبورسبازارارزشروبه‌رونمودار‌های

1403گزارش سازمان بورس و اوراق بهادار منتهی به پایان مرداد : منبع*
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فرابورسبازار‌بورس‌و‌
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بورس‌تهران

سهام اوراق‌بدهی
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فرابورس‌ایران

سهام اوراق‌بدهی



10درسرمایه‌ایجذبدرسهمبیشترینبدهی،وسرمایه‌ایتفکیکبهمنابعتجمعیتجهیزوجذبارزشنموداردر
یدتجدمازادمحلازسرمایه‌افزایشترتیببهسهامیشرکت‌هایسرمایهافزایشبهمربوط1403سالنخستماه

میلیارد654,545مبلغبهجمعاانباشتهسودمحلازسرمایهافزایشریال،میلیارد729,678مبلغبهجمعاارزیابی،
ایندر.استبودهریالمیلیارد529,530مبلغبهجمعاشدهحالمطالباتوآوردهمحلازسرمایهافزایشوریال
12,400و51,518ترتیببهعام،سهامیشرکت‌هایتاسیسو(فرابورسوبورس)شرکت‌هاسهاماولیهعرضهبین

ابتداییماهه10مقایسهبهتوجهبا.میشودشاملرا1403سالابتداییماه10درمالیمنابعجذبازریالمیلیارد
.استیافتهافزایشتوجهیقابلصورتبهمنابعتجهیزوجذبارزشازبدهیروشسهم1403سالو1402سال
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بدهیوایسرمایهتفکیکبهمنابعتجهیزوجذبارزش

2,710,330

3,861,765

5,052,974

0

1,093,896

1,162,481

1,303,018

2,154,524

2,485,571

2,651,076

3,813,671

24,500

3,768,646

4,214,307

4,626,224

4,963,724

1402/10/30تا 1402عملکرد 

1402/11/30تا 1402عملکرد 

1402/12/29تا 1402عملکرد 

1403/01/31تا 1403عملکرد 

1403/07/30تا 1403عملکرد 

1403/08/30تا 1403عملکرد 

1403/09/30تا 1403عملکرد 

1403/10/30تا 1403عملکرد 

‌منابع‌به‌تفکیک‌سرمایه ای‌و‌بدهیارزش‌جذب‌و‌تجهیز

سرمایه ای روش بدهی

میلیاردریال



۴,۳۳۶,۰۰۰

۱۱۱,۵۰۰
۵۱۶,۲۲۴

(ماهیت‌ناشر)1403ابتدا‌‌تا‌انتهای‌دی‌ماه‌تجمیعیارزش‌اوراق‌بدهی‌منتشره‌
(میلیارد ریال) 

میان،ایندرکهبودهشدهمنتشراوراقمجموعتومانمیلیاردهزار496.3مبلغماهدیانتهایتا1403سالدر
410شرکتیمالیتامینمبلغمیانگین).استبودهاوراق126قالبدرتومانمیلیاردهزار51.6شرکتیاوراقانتشارسهم
(تومانمیلیارد

مشابهمدتبهنسبتدرصدی21مبلغیرشدبهمی‌توانشرکتیاوراقانتشارسهمدردیگراهمیتحائذنکاتاز
.کرداشاره1403سالدرمنتشرهاوراق126به159ازاوراقانتشارتعدادکاهشوگذشتهسال
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ارزش‌اوراق‌بدهی‌منتشر‌شده‌به‌تفکیک‌ماهیت‌ناشر

58

16

126

(ماهیت‌ناشر)تعداد‌اوراق‌بدهی‌منتشره‌

دولتی شهرداری شرکتی

0
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2,0
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47
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8,9

08

53
5,

13
4

40
8,2

25

29
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917

25
0,0

00

24,500

43,500

73,300

46,500

84,488 32,000 41,000

37,436 91,000
42,500

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

روند‌یکساله‌ارزش‌اوراق‌بدهی‌منتشر‌شده‌به‌تفکیک‌ماهیت‌ناشر
(میلیارد ریال)



سالپایاندرهمت310به۱۳۹۷سالدرهمت40ازراسرمایهبازارازخودمالیتامینحجمگذشتهسال7طیدولت
اسال‌هاینطیدولتمالیتامینسالانهمتوسطرشدنرخ.استرسانده1403ماهدیانتهایتاهمت433و۱۴۰۲

.استبودهدرصد51

25

‌اوراق‌دولتی‌ (1403–1937)انتشار

338,200 477,742 437,000

1,165,000

360,000

910,000
1,290,000

121,640

149,000

403,730

193,403

186,000

259,079

217,250

62,000

85,720
81,9661,316,660

902,500

1,544,199

2,040,604

2,826,811

6,000
42,165 101,370

46,800

574,489

۲۴۱,۰۰۰

52,000

71,300 510,986
37,143

4,458

1,000

500,000

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403/10

‌ابتدای‌سال‌ ‌‌اوراق‌از 1403تا‌انتهای‌دی‌ماه‌1397انتشار
(هزار‌میلیارد‌ریال)

اسناد خزانه اسلامي اوراق اجاره اوراق سلف موازی استاندارد اوراق مرابحه

اوراق مشارکت اوراق منفعت اوراق گام اوراق قرض الحسنه

79%

0%
21% 88%

5%

7%
83
%

0% 17%
85%

1% 14% 55%

3%

42% 82%

1%
17%

87%

2%
11%

سهم از انتشار اوراق
◼دولتی ◼شهرداری ◼شرکتی 


